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ABD SECIMLERININ PiYASA ETKiSi

3 Kasim’da gergeklesecek ABD segimlerine bir haftadan az bir siire kaldi ancak
hem anketler hem de se¢im sonrasi kongrenin kompozisyonu belirsizlik arz
etmeye devam ediyor. ABD’nin segim sistemine goére Kongre secimleri baskan
secimleri kadar rekabetgi ve 6nemli. Bunun nedeni Kongre’nin yasa yapmada
merkezi bir rol oynamasi. Yuritme iglevinin parlamento tarafindan yapildigi
parlamenter sistemden farkli olarak, Amerikan sistemi yasama ve bagkanhk
organlarini birbirinden ayiriyor. Bagkanlar ve yasama organi lyeleri ayri ayri
seciliyor. Temsilciler Meclisi ve Senato Bagkan’dan bagimsiz karar aliyor. 400’Un
Uzerinde Uyesi bulunan Temsilciler Meclisi lyeleri dar bolge sistemiyle iki
yilligina segiliyor. En az nifuslu olan eyaletlerin bile en az bir temsilci hakki
bulunuyor. ABD Senatosu ise 50 eyaletin her birinden segilen iki senatérden ve
toplam 100 lyeden olusuyor. ABD Senatosu’nun ligte biri her 2 yilda bir yapilan
secimlerle yenileniyor. Uyeler genellikle Cumhuriyetgi Parti veya Demokrat
Partiden olusuyor; nadiren Uglincli parti veya bagimsiz senatérler yer aliyor.
Dolayisiyla segimin ardindan Bagkan’in kim olacaginin yani sira Senato ve
Temsilciler Meclisi’nin dagilimi da hem kuresel piyasalar hem de Tirkiye igin
¢ok 6nemli olacak. Hem baskan hem de Senato ve Temsilciler Meclisi liyeleri
secimi ile ilgili senaryolar ve piyasa etkileri su sekilde:

Mavi Dalga (Blue Wave): Hem Temsilciler Meclisi hem Senato’da
Demokratlarin ¢ogunlugu almasi senaryosuna Blue Wave — Mavi Dalga adi
veriliyor. Bu senaryo birka¢ hafta dnce Joe Biden’in daha yiiksek kurumlar
vergisi ve daha fazla reglilasyon getirecegi beklentisiyle negatif fiyatlanirken
son hafta da anketlerde Biden’in Donald Trump’in 6niinde olmasi belirsizligin
azalmasina neden oldugu igin Biden yanlisi piyasa hareketlerinin daha pozitif
olmasina neden oluyor. Tiirkiye icin ise bu kompozisyon yani Biden’in baskan
secilmesi ve Kongre’nin gliclini arkasina almasi en kétii senaryo olacak. Bunun
nedeni Turkiye’nin S400 savunma sistemi alimi sonrasi ABD’nin uygulamaya
kalktigi CAATSA (The Countering America's Adversaries Through Sanctions Act)
yaptirimlarini Baskan Trump’in 6telemeyi basarmasiydi. Joe Biden’in boyle bir
¢aba igerisinde olmayacagi beklentisi hakim. Ayrica birka¢ hafta 6nce Biden,
aciklamasinda, "Trump yonetimi, Yunanistan'a yonelik bdlgede herhangi bir
provokatif eylemden kaginmasi, askeri tehditleri birakmasi ve diplomasi igin
alan yaratmasi konusunda Tirkiye'ye baski yapmali." demisti. Bu ve bunun gibi
yaklagimlari Joe Biden’in secilmesinin Tirkiye agisindan olduk¢a olumsuz
olacagini disiindiiriiyor. Ote vyandan Biden’in baskan segilmesi ve
demokratlarin hem Temisilciler Meclisi hem Senato’da ¢ogunlugu elde etmesi
uzun zamandir beklenen mali tesvik paketinin de ¢ok kisa bir siire igerisinde
oylanmasi ve onaylanmasi anlamina gelecek. Bu da hem kiiresel hem de yurtici
piyasalara oldukga olumlu yansiyacak bir unsur.
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Trump’in segilmesi: ABD igin en iyi senaryo olarak degerlendirilmese de Tirkiye icin en iyimser sonug¢ doguracak
senaryo Donald Trump’in yeniden segilmesi olacaktir. Clinkd Tiirkiye’nin S400 savunma sistemi alimindan sonra
sistemin denemelerin baslamasi CAATSA yaptirimlarinin devreye girip girmeyecegi sorularini beraberinde getirmisti.
Tirkiye gecen sene F-35 sisteminin Uretim programindan gikartiimasina ragmen ABD Baskani Trump sayesinde
CAATSA yaptinimlan ile karsilasmadi. CAATSA’nin uygulanmasi kararinin Baskan’in yetkisinin (izerinde oldugu
belirtilse de Trump’in yeniden secilmesi Tirkiye’'ye yaptirim beklentilerini azaltacaktir. Bu senaryoda Senato’da
Cumhuriyetgilerin, Temsilciler Meclisi'nde Demokratlarin hakim kalmaya devam etmesi beklendigi icin mali tesvik
paketi ile ilgili beklentiler karsilanmayabilir ve gecikme piyasalarda negatif yansima bulacaktir. Bu ylzden yurtigi
piyasalarda olusacak iyimserligin sinirli kalmasini bekleriz.

Biden’in segilmesi ancak Senato’nun ikiye boliinmesi: Yine Tirkiye icin negatif sayilacak bu senaryoda Biden’in
blyk bir mali tesvik paketini Senato’dan gegiremeyecegi beklentisini beraberinde getirdigi icin klresel piyasalar igin
olumsuz sayiliyor. Bu durum segim oncesi iyimserligi bir diizeltme ile geride birakan bir piyasa ile karsi karsiya
kalmamiza neden olabilir.

Belirsiz se¢im sonucu: Tim senaryolar arasinda kiiresel piyasalar ve ABD i¢in en olumsuzu ancak Tirkiye icin bir
nebze daha olumlusu sec¢im sonuglarinin belirsiz gikmasi; Senato ve Kongre ayrimlarinin yapilamamasi. Yatirimcilarin
onceden fiyatlamadiklari ve belirsizligi fiyatlamak tGzere hemen harekete gececekleri bu senaryoda kiiresel piyasalar
karisik seyredecektir. Turkiye’de ise Joe Biden’in segimi kazanip kazanmadigl ve Senato’da ¢ogunlugu elde edip
etmedigi belirsiz olacagi icin risklerin 6telenmesi ve pozitif bir fiyatlamaya mahal vermesi s6z konusu olabilir.

Kasim secimleri biter bitmez bu 3 senaryo dahilinde piyasa tirbilansinin nereye evrilecegini gériyor olacagiz. Hem
Senato hem Temisilciler Meclisi’nde cogunlugu Demokratlarin almasini saglayamasa da Joe Biden’in Baskan secilecegi
senaryo daha olasi goériniyor. Bu senaryoda ABD ile iliskilerin hemen bir ¢ikmaza girmesini beklemesek ve orta
vadede diplomatik iliskilerin iki tilke ¢ikarlarini korumak Gzere gelistirilecegini disiinsek de ilk piyasa tepkisi negatif
olacaktir. Blylk oranda bu beklenti 6nceden fiyatlandigi icin bu etkinin blylk bir trend degisimi degil bir dizeltme
formunda olmasini bekleriz.




